
 

 

Date : 30/03/2026 

 

INSTRUCTION N° CCP-IN-2026-006 
 

 
 

Modalités de calcul du cours de liquidation de l’instrument 

financier à terme ferme sur indice MASI20 
 

 
 

 

-- 

- Vu le Dahir n o 1-14-96 du 20 rejeb 1435 (20 mai 2014) portant promulgation de la loi n042-1 

2 relatives au marché à terme d'instruments financiers, notamment l’article 44 ; 

- Vu l’arrêté de la ministre de l’Économie et des finances n°2583-22 du 27 septembre 2022 

approuvant le règlement général de la chambre de compensation, publié le 15 juin 2023, et 

notamment ses articles 24, 26 et 31 ; 

 

 Il a été décidé ce qui suit : 

 

Article 1 

 La présente instruction a pour objet de fixer les modalités de calcul du cours liquidation de 

l’instrument financier à terme ferme sur indice. 

 

 

Article 2  

La chambre de compensation dénoue les positions ouvertes nettes à l’échéance en se référant au 

cours de liquidation, publié par avis de la société gestionnaire du marché à terme à la date de 

l’échéance de l’instrument financier à terme ferme. 

Le cours de liquidation, calculé par la société gestionnaire selon une méthode déterminée 

conjointement par la société gestionnaire marché à terme et la chambre de compensation, correspond 

au cours de clôture de l’indice sous-jacent de l’instrument financier à terme ferme à la date de 

l’échéance. 

  

                 

Article 3  

Le dénouement de l’instrument financier à terme ferme sur indice se fait par règlement du dernier 

appel de marge calculé sur la base du cours de liquidation du jour de clôture de l’échéance de 

l’instrument financier à terme ferme sur indice. 

La chambre de compensation procède, via les comptes des membres compensateurs ouverts dans 

le système SRBM de Bank Al-Maghrib, au prélèvement ou au versement du dernier appel de marge 

selon le calendrier d’échange du SRBM. 

 

Article 4 

Les dispositions de la présente instruction entrent en application à partir du 06 avril 2026. 

 

 

 

 

--  

Evénement 


