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INSTRUCTION N° MAT-IN-2026-001

Evénement Modalité de détermination des cours de cloture des instruments

- OBJET DE L'INSTRUCTION

Modalité de détermination des cours de cloture des instruments financiers a terme

- REFERENCES

- Vu le dahir N°1-14-96 du 20 Rejeb 1435 (20 Mai 2014) portant promulgation de la loi n°42-12

relative au marché a terme d’instruments financiers, et notamment 1"article 9 ;

- Vu les dispostions du Réglement Général de la société gestionnaire du marché a terme,
approuvé par 1"arrété du ministre de 1"économie et des finances n°2582-22 du premier Rabii |
1444 (27 Septembre 2022) notamment son article 58.

Il a été décidé ce qui suit :

- CONTENU DE L'INSTRUCTION

ARTICLE 1

Le cours de cloture d’un instrument financier a terme correspond a son cours du fixing de cloture.
En cas d’absence du cours du fixing de cloture, le dernier cours traité est retenu comme cours de
cloture.

En cas d’absence d’un dernier cours traité, le cours théorique est retenu comme cours de cloture.

ARTICLE 2
Le cours théorique d’un contrat a terme sur indice est calculé selon la formule suivante :
Cours théorique=S *e™(r—d) t

s : Prix spot (cash) ou valeur d'indice cash

r : Taux d'intérét sans risque

d : Taux de dividende

t : Temps jusqu'a 1'échéance [nb de jours/360] (inclure tous les jours de la semaine)
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Le taux du dividende (dividend yield) de I’indice est calculé selon la formule suivante :
Div Yield=(}. dei=1a20) (Di/Ci) x Pi

1 : Les actions qui constituent l'indice
Di : Dividende par action
Ci : Cours de l'action

Pi : Poids du titre dans 1'indice

ARTICLE 3

Les dispositions de la présente instruction entrent en application a partir du 06/04/2026.
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