
 

 

 

INSTRUCTION N° MAT-IN-2026-008

Evénement
Modalités  d'exécution des ordres  à  quantité  dévoilée et  les
ordres  à  quantité  minimale

- OBJET DE L'INSTRUCTION

Modalités d’exécution des ordres à quantité dévoilée et les ordres à quantité minimale

- REFERENCES

- Vu le dahir N°1-14-96 du 20 Rejeb 1435 (20 Mai 2014) portant promulgation de la loi n°42-12
relative au marché à terme d’instruments financiers, et notamment l''article 9 ;
--
-  Vu  les  dispostions  du  Réglement  Général  de  la  société  gestionnaire  du  marché  à  terme,
approuvé par l''arrêté du ministre de l''économie et des finances n°2582-22 du premier Rabii I
1444 (27 Septembre 2022) notamment ses articles 75 et 77.
_
Il a été décidé ce qui suit :

- CONTENU DE L'INSTRUCTION

ARTICLE 1
Les ordres transmis par les membres négociateurs vers le système de cotation peuvent comporter
une quantité minimale et/ou une quantité dévoilée comme conditions d'exécution.

ARTICLE 2
La quantité dévoilée est la quantité d’instruments financiers à terme initialement paramétrée par le
négociateur pour être visible sur le marché. La quantité dévoilée d'un ordre doit être inférieure ou
égale à la quantité totale de l'ordre et ne peut être inférieure à 300 contrats.
__
La quantité totale de l’ordre est la somme de la quantité dévoilée et de la quantité cachée.
__
Le  contrôle  du  respect  de  la  quantité  minimale  dévoilée  n'est  effectué  qu'au  moment  de
l'introduction  ou  de  la  modification  de  l'ordre.
__
La quantité dévoilée aléatoire générée peut être inférieure à la quantité dévoilée minimale exigée
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par la société gestionnaire.
__
L'ordre avec une quantité dévoilée présent sur le carnet d'ordres est exécuté, dans un premier
temps, pour sa quantité dévoilée et ensuite pour sa quantité cachée.
__
L'ordre avec une quantité dévoilée entrant peut être exécuté partiellement ou totalement. Dans ce
dernier cas, Il est traité comme un ordre sans quantité dévoilée (la quantité dévoilée n’est pas
tenue en compte dans les exécutions).
__
Lorsque  l’ordre  est  exécuté  partiellement,  le  reliquat  est  mis  sur  le  carnet  d’ordres  sans
renouvellement de la quantité dévoilée. Cette dernière n’est mise à jour que lorsque la quantité
restante est inférieure à la quantité dévoilée de l’ordre.
__
Lorsque l'ordre est exécuté pour la totalité de sa quantité dévoilée, celle-ci est renouvelée, si le
reliquat le permet, pour une quantité égale à la quantité dévoilée.
Si le mode de détermination de la priorité appliqué est Prix-Temps, l'ordre avec une quantité
dévoilée n'est prioritaire que pour sa quantité dévoilée.
 __
La quantité totale d'un ordre avec une quantité dévoilée est prise en considération dans le calcul
du cours de fixing.
__
L'instrument ayant un mode d'exécution au prorata avec priorité à l’ordre ayant créé la meilleure
limite n'admet pas les ordres avec quantité dévoilée.

ARTICLE 3
L’ordre  à  quantité  minimale  est  un  ordre  comportant  une  quantité  minimale  d’instruments
financiers à terme à exécuter. La quantité minimale doit être inférieure ou égale à la quantité
totale de l’ordre.
__
Au moment de l’introduction de l’ordre, si la quantité minimale spécifiée est immédiatement et
totalement exécutée, le solde de l'ordre reste sur le marché. A défaut, l'ordre entier est éliminé.
__
Dans le cas de figure où un solde est positionné sur le marché, celui-ci est traité comme un ordre
normal sans aucune modalité particulière d'exécution.

ARTICLE 4
Les dispositions de la présente instruction entrent en application à partir du 06/04/2026. 
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