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INSTRUCTION N° MAT-IN-2026-011

Evénement Modalités de réservation des instruments financiers a terme

- OBJET DE L'INSTRUCTION

Modalités de réservation des instruments financiers a terme

- REFERENCE

- Vu le dahir N°1-14-96 du 20 Rejeb 1435 (20 Mai 2014) portant promulgation de la loi n°42-12

relative au marché a terme d’instruments financiers, et notamment 1"article 9 ;

- Vu les dispostions du Réglement Général de la société gestionnaire du marché a terme,
approuvé par 1"arrété du ministre de 1"économie et des finances n°2582-22 du premier Rabii |
1444 (27 Septembre 2022) notamment son article 99.

Il a été décidé ce qui suit :

- CONTENU DE L'INSTRUCTION

ARTICLE 1

La réservation de la négociation d’un instrument financier a terme négocié selon le cycle de
négociation en continu intervient dés que lors de la confrontation des ordres en vue de créer une
ou plusieurs transactions, le cours d’exécution résultant est susceptible de franchir les seuils de

variation statiques ou dynamiques.

ARTICLE 2

En cas de réservation au moment du fixing de 1’ouverture, la société gestionnaire du marché a
terme programme des extensions du fixing d’ouverture de 10 minutes chacune jusqu’a ce que le
cours du fixing revienne dans les seuils. Dans le cas contraire, I’instrument passe a la phase du

fixing de cloture sans exécution a I’heure programmée.
A T’heure programmée, le fixing de cloture est exécuté dans la limite des seuils statiques.

ARTICLE 3
En cas de réservation pendant la phase de négociation en continu, entre 09h30 et 15h15 (entre
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10h00 et 13h15 pour le mois du Ramadan), la société gestionnaire du marché a terme programme
un fixing de réouverture de 5 minutes.

Si le cours ne revient pas dans les seuils au moment de 1’exécution du fixing de réouverture, la
société gestionnaire du marché a terme programme des extensions du fixing de réouverture de 10
minutes chacune jusqu’a ce que le cours du fixing revienne dans les seuils. Dans le cas contraire,

I’instrument passe a la phase du fixing de cloture sans exécution a I’heure programmée.
A I’heure programmée, le fixing de cloture est exécuté dans la limite des seuils statiques.

ARTICLE 4
En cas de réservation pendant la phase de négociation en continu, entre 15h15 et 15h20 (entre
13h15 et 13h20 pour le mois du Ramadan), I’instrument passe instantanément a la phase du fixing

de cloture.

A I’heure programmeée, le fixing de cloture est exécuté dans la limite des seuils statiques.

ARTICLE 5
Les dispositions de la présente instruction entrent en application a partir du 06/04/2026.
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